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 نسب السيولة

 نسب تحليل المديونية

 نسب تحليل الربحية

القددددددددلية الى ل دددددددد    دددددددد  
السدددددددددلا   ددددددددد  ا  ددددددددد  

 .  القص ر

القددددددددلية الى ل دددددددد    دددددددد  
السدددددددددلا   ددددددددد  ا  ددددددددد  

 . الطوي 

القددددددددلية الى ل دددددددد    دددددددد  
 . تحق ق ا يب ح



 التحليل المالي

 بواسطة النسب الماليةالتحليل 

( فري نسربنا الماليرة ) إن كلمة نسبة تعني حاصل قسمة رقم على آخرر   و اررقرام 

 ( الميزانية  –قائمة الدخل ) نأخذها من القوائم المالية 

( 1,000,000)حققت ربح بقيمة  -أ  -ارولى ( أ  ب)و بفرض أنه لدينا شركتان 

 (.500,000) حققت ربح بمبلغ  -ب  -و الثانية 

فللوهلررة ارولررى نرررل أن الشررركة ارولررى أفنررل مررن الثانيررة و لكررن لررو علمنررا أن  

أمرا الشرركة الثانيرة فكران رأس ( مليرون10)الشركة ارولى كان رأس مالها بقيمرة 

فيكون نسربة ربرح الشرركة ارولرى علرى رأسرمالها يسراو  ( مليون 4)مالها بقيمة 

 %(.12.5)أما نسبة ربح الشركة الثانية على رأسمالها فيساو  %( 10)



 التحليل المالي

أن الرقم الوارد في قائمة الدخل أو الميزانية لا يعني شيء دون المقارنرة بررقم أ  

لررو قارنررت نسرربة ) هرري ارفنررل ( أ)أو نسرربة أخرررل  و حتررى لررو علمررت أن الشررركة 

فهل هي ارفنل بين كافرة ( ربحها لهذه السنة مع نسبة ربحها في السنة المانية 

 . الشركات

 .  تعبر النسبة عن العلاقة بين بندين أو أكثر من بنود القوائم المالية



 التحليل بواسطة النسب المالية

عام يمكن أن ننسب أ  رقم في القوائم المالية إلرى رقرم آخرر للوصرول إلرى وبشكل 

وتعررد النسررب . كنسرربة مئويررة أو بعرردد المررراتدلالررة ذات معنررى وعرراد  يعبررر عنهررا 

  ولا يوجد هنرا  قائمرة محردد  تشرتمل علرى أكثر أدوات التحليل شيوعا  المالية من 

جميع النسب المعتمد  رغراض التحليل فبشكل عام يسرتطيع المحلرل أن ينسرب أ  

رقم في القائمة إلى رقم آخر فري السرنة الحاليرة أو فري السرنوات السرابقة إذا كانرت 

 .المقارنة تعطي دلالة ذات معنى



 التحليل المالي

 :أنواع النسب المالية 

وتستخدم لقياس قدر  المنشأ  علرى السرداد فري ارجرل القصرير : نسب السيولة -

نسبة التداول ونسبة السيولة السريعة و صافي رأس المال العامرل  و : وتشمل

 ....غيرها

نسربة : والقردر  علرى السرداد فري ارجرل الطويرل وتشرملنسب تحليرل المديونيرة -

 .الديون إلى ارصول ونسبة الديون لحقوق الملكية

: وتستخدم لتحليل قدر  المنشأ  على تحقيق اررباح مثل: نسب تحليل الربحية   -

 .ربحية المبيعات و ربحية الاستثمارات او معدل العائد



 التحليل المالي

 :المؤشرات والنسب المالية المستخدمة لتحليل السيولة

 ارصول = (Net Working Capital) العامل المال رأس صافي1.

 .المتداولة الخصوم – المتداولة

يقيس فائض ارصول المتداولة عن الالتزامات المتداولة  وبشكل عام الزياد  في 

 .هذا الفائض مؤشر إيجابي على قدر  الشركة على السداد في ارجل القصير



 التحليل المالي

 :المؤشرات والنسب المالية المستخدمة لتحليل السيولة

الالتزامررررات / ارصررررول المتداولررررة (= Current Ratio)التررررداول نسرررربة  -2

 .المتداولة

يقرريس قرردر  الشررركة علررى سررداد التزاماتهررا قصررير  ارجررل مررن أصررولها المتداولررة  

. وتعكررس حجررم الت طيررة الررذ  ترروفره ارصررول المتداولررة للالتزامررات قصررير  ارجررل

والزياد  في هذه النسبة بشكل عام مؤشر إيجابي علرى قردر  الشرركة علرى السرداد 

 .في ارجل القصير



 التحليل المالي
 :السيولة نسبة  -3

أي دون اللجوء إلىى . تقٌس هذه النسبة قدرة المنظمة على الوفاء بالتزاماتها قصٌرة الأجل، بعد استبعاد المخزون  -

 .تسٌٌل المحزون، وكلما كانت النتٌجة أكبر كانت أفضل ولصالح المنظمة

وكلما ارتفعت نسبة السٌولة كلما زادت درجة السٌولة بالمنظمة، وتعتبر نسىبة السىٌولة أك ىر دقىة فىً تقٌىٌو السىٌولة  

 .من نسبة التداول

 :وٌتو إٌجاد نسبة السٌولة من خلال -

 الالتزامات المتداولة/   المخزون  –الاصول المتداولة = نسبة السيولة 

نسبة تغطٌة الأصىول المتداولىة بعىد اسىتبعاد المخىزون للالتزامىات المتداولىة أي كىل لٌىرة مىن ا لتزامىات : بمعنى -

 .المتداولة كو لٌرة ٌغطٌها من الأصول المتداولة بعد استبعاد المخزون

ومن اسباب استبعاد المخزون من قانون نسبة السٌولة ونسبة السٌولة السرٌعة أو نسبة السٌولة الأك ىر تحفىظ اأ أمىا  -

 .أن ٌكون المخزون راكداأ فلا ٌتو بٌعة بسهولة أو قد ٌتو بٌعه بالآجل فٌتحول إلى ذمو مدٌنة قبل أن ٌتحول إلى نقدٌة

 



 التحليل المالي
/ ارصررول المتداولررة سررهلة التحويررل إلررى نقديررة (= Quick Ratio)السرريولة السررريعة نسرربة  -4

 .الخصوم المتداولة

+ النقدٌىة ) ٌقٌس قدرة الشركة على سداد التزاماتها قصٌرة الأجىل مىن أصىولها المتداولىة سىهلة التحوٌىل إلىى نقدٌىة 

 (.ذمو مدٌنة+ است مارات فً أوراق مالٌة 

تقرريس قرردر  المنعمررة علررى الوفرراء بالتزاماتهررا قصررير  ارجررل مررن خررلال النقديررة  -:النقديررةنسرربة  -5

 .المتوافر  لديها سواء بالصندوق أو البن   وتقيس تقييم النقدية بالمنعمة

 .وكلما كانت النتٌجة أكبر كانت أفضل لصالح المنظمة -

 .وكلما ارتفعت نسبة النقدٌة كلما زادت درجة السٌولة والنقدٌة بالمنظمة -

 :وٌتو إٌجاد نسبة النقدٌة من خلال -

 ا لتزامات المتداولة/ النقدٌة = نسبة النقدٌة

 النقدٌةكل لٌرة من ا لتزامات المتداولة كو لٌرة ٌغطٌها من ) نسبة تغطٌة النقدٌة للالتزامات المتداولة أي: بمعنى -



 التحليل المالي

المؤشررررات والنسرررب الماليرررة المسرررتخدمة للقررردر  علرررى السرررداد ل جرررل 

 ( .تحليل المديونية ) الطويل 

 (:Total Debt to Assets Ratio)الأصول / الدٌونإجمالً = المدٌونٌة و تساوي نسبة  -1

إجمالً الىدٌون هنىا ٌشىمل جمٌىا مصىادر التموٌىل فىً الجانىب الأٌسىر مىن المٌزانٌىة باسىت ناء حقىوق 

 .المساهمٌن، سواء كانت طوٌلة الأجل أو قصٌرة الأجل

تقٌس هذه النسبة الأصول الممولة عن طرٌق الدٌون، وتعتبر من المؤشرات الهامىة والأساسىٌة علىى 

فكلمىا زادت هىذه النسىبة ) مستوى المخاطرة التموٌلٌة وقدرة الشركة على السداد فىً الأجىل الطوٌىل 

زادت المخاطرة التموٌلٌة وتدنت قدرة الشركة على السداد فً الأجىل الطوٌىل بفىرب  بىات العوامىل 

 (.الأخرى



 التحليل المالي

 :(Long Term Debt to Asset Ratio)الديون طويلة الاجل الى ارصول نسبة .2

تبٌن هذه النسبة نسبة الأصىول الممولىة بىدٌون طوٌلىة ا جىل، وهىً مقٌىاس بىدٌل للمخىاطرة 

التموٌلٌة، ولقدرة الشركة على السداد فً الأجل الطوٌل، فالزٌادة فً هذه النسبة مؤشر على 

 .زٌادة فً المخاطرة التموٌلٌة، وتدنً فً القدرة على السداد فً ا جل الطوٌل

وٌختلىىه هىىذا المقٌىىاس للمدٌونٌىىة عىىن المقٌىىاس السىىابق باسىىتبعاده للالتزامىىات المتداولىىة مىىن 

البسط ، واقتصار الىدٌون علىى دٌىون طوٌلىة ا جىل، وٌفضىل بعىب المحللىٌن اسىتخداو هىذا 

المقٌاس لتقٌٌو القدرة على السداد فً ا جل الطوٌل لأنه ٌستبعد ا لتزامات المتداولة، والتىً 

  تعتبىىر مصىىادر تموٌىىل طوٌلىىة الأجىىل ، وٌعتبىىر هىىذا المقٌىىاس للمدٌونٌىىة أقىىل تحفظىىاأ مىىن 

 المقٌاس السابق للمخاطرة التموٌلٌة ، ولقدرة المنشأة على السداد فً الأجل الطوٌل



 التحليل المالي
  (Debt to Equity Ratio)الديون الى حقوق الملكية نسبة  .3

ٌنسب هذا المقٌاس اجمالً الدٌون إلى حقوق الملكٌة وتقٌس حجو التغطٌة الذي توفره حقوق الملكٌة للمقرضٌن، 

وبشىىكل عىىاو ٌعتبىىر . وهىىً مقٌىىاس بىىدٌل للمخىىاطرة التموٌلٌىىة، ولقىىدرة الشىىركة علىىى السىىداد فىىً الأجىىل الطوٌىىل

انخفاب هذه النسبة مؤشر على زٌادة فً عامل الأمىان بالنسىبة للمقرضىٌن فىً الأجىل الطوٌىل وتشىتمل اجمىالً 

إلىى ا لتزامىىات المتداولىة التىىً تعتبىىر  با ضىىافةالىدٌون المسىىتخدمة فىً حسىىاب هىذه النسىىبة دٌىون طوٌلىىة الأجىل 

 وتشمل حقوق الملكٌة جمٌا بنود حقوق المساهمٌن . مصادر تموٌل قصٌرة الأجل 

 :(Long Term Debt to Equity)ديون طويلة ارجل إلى حقوق الملكية نسبة  .4

ٌنسب هىذا المقٌىاس دٌىون طوٌلىة الأجىل إلىى حقىوق الملكٌىة، وٌعكىس حجىو التغطٌىة الىذي ٌىوفره المىلا  لىدٌون 

احتساب هذه النسبة، لكونها     غرابومن الملاحظ أن ا لتزامات المتداولة تستبعد من الدٌون . طوٌلة الأجل

حقىىوق / وتعتبىىر هىىذه النسىىبة مقٌاسىىاأ أقىىل تحفظىىاأ مىىن نسىىبة إجمىىالً الىىدٌون. تعتبىىر مصىىادر تموٌىىل طوٌلىىة الأجىىل

 .الملكٌة، لقدرة المنشأة على السداد فً الأجل الطوٌل



 التحليل المالي

 :الاصولحقوق الملكية إلى إجمالي نسبة  -5

النسبة مؤشر أمان للمنظمة تقٌس مىدي مسىاهمة المىلا  مىن خىلال حقىوق الملكٌىة فىً تموٌىل ا صىول، أي هذه 

 .تقٌس مقدار التموٌل الذي تو عن طرٌق حقوق الملكٌة 

 .وكلما كانت نسبة حقوق الملكٌة إلى إجمالً ا صول أكبر كانت أفضل لصالح المنظمة -

وكلما زادت نسبة حقوق الملكٌة إلىى إجمىالً ا صىول كلمىا قلىة المخىاطر المترتبىة علىى المنظمىة م ىل العسىر  -

 .المالً

 :وٌتو إٌجاد نسبة حقوق الملكٌة إلى إجمالً ا صول من خلال -

 إجمالي الاصول / حقوق الملكية 



 التحليل المالي

 :المؤشرات والنسب المالية الخاصة بالربحية

( / الررربح إجمررالي= )نسرربة هررامر الررربح ا جمررالي : نسررب ربحيررة المبيعررات 1.

 ( صافي المبيعات)

   ( =1000 (/)10000 = )10 % 

ليررات ربرح     10س مبيعرات تعطينري .ل 100ولو أردنا تحليل العملية السرابقة لحللرت علرى أنره كرل 

 (.مجمل ربح ) 

 ( صافي المبيعات(/) صافي الربح بعد النريبة= )نسبة هامر الربح الصافي 

  ( =50000 (/)1000000 = )5% 

 . ليرات صافي ربح بعد النريبة  5لير  مبيعات تعطي  100أ  إن كل 



 التحليل المالي

 :المؤشرات والنسب المالية الخاصة بالربحية

صررافي الررربح بعررد = )معرردل العائررد علررى الاسررتثمار : نسررب ربحيررة الاسررتثمارات 

 ( إجمالي ارصول(/) النريبة

( =100000 (/)1000000 = )10% 

ليررات سرورية ربرح  10لير  من ارصول قمت باستثمارها تعطري  100أ  أن كل 

 ( .بعد النريبة ) 

و تعتبررر النسرربة السررابقة مررن أهررم النسررب رنهررا تحكررم علررى ا دار  و علررى الجهرراز 

و مررن المهررم أن تكررون هررذه النسرربة مرتفعررة رنهررا تعبررر عررن أداء سررليم . ا دار  

 .للشركة
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